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Forvaltningsberittelse

Styrelsen och verkstallande direktoren fér Oxcia AB, 556932-4717 far harmed avge arsredovisning for
2018, foretagets sjatte rakenskapsar.

Allmént om verksamheten

Oxcia AB, med séte i Solna, har en affarsstrategi dels att stédja tidiga forskningsprojekt fran akademin
genom klinisk utveckiing, produktutveckling och kommersialisering och dels att utveckla och
marknadsféra produkter inom det medicintekniska omradet. Bolaget har stark kompetens inom kliniskt
utvecklingsarbete, affarsutveckling, affarsforhandlingar, juridik och patentfragor - allt med inriktning pa
life science. Bakom Oxcia star 70-talet forskare, de flesta fran Karolinska Institutet. Arsredovisningen
ar upprattad i SEK och belopp aar kronor om inget annat anges.

Viktiga hidndelsen under 2018

Bolaget har koncentrerat sin verksamhet till att genomféra sina ataganden enligt det under 2014
traffade serviceavtaiet med Thomas Helledays stifteise fér medicinsk forskning (Stiftelsen) men ocksa
gett service till andra kunder.

Bolaget administrerar och hanterar &t Thomas Helledays stiftelse fér medicinsk forskning (Stiftelsen)
en klinisk fas 1 studie med substansen Karonudib. Studien beraknas vara klar under 2019/2020.

Oxcia utvecklar OGG1-hammare mot svara lungsjukdomar i samarbete med den svenska akademin,
Karolinska Institutet, Lunds universitet, Uppsala universitet och Stockhoims universitet. Projektet har
fatt stédfinansiering av Vinnova genom det s.k. Swelife Steg 2 programmet. Studier hos méss visar att
terapeutisk behandling med var lakemedelskandidat, en 0GG1-hammareTH5487, signifikant minskar
lunginflammation.

Bolaget har avslutat sitt engagemang i dCTPase inhibitor projektet och med H3Cit projektet. De
immateriella rattigheterna till projekten har atergatt till uppfinnarna. Oxcia har gjort beddmningen att det
inte under dverskadlig tid fanns forutsattningar for att kommersialisera projekten.

Arbetet med att utveckla den vaginala gelen Libragel® har fortskridit och lansering i Sverige ar
planerad till forsta halvaret 2019,

Bolaget flyttade under 2018 sitt huvudkontor till ny adress i centrala Stockholm och har uttkat
arbetsstyrkan med en CMC Director pa deltid.

Under aret |ldmnade Stiftelsen ett nytt laneléfte om 7 MSEK varav bolaget utnyttjat 3 MSEK.

Utveckling av foretagets verksamhet, resultat och stéllning Belopp i kr
2018-12-31 2017-12-31 2016-12-31 015-12-31 2014-12-31

Nettoomsattning 2125 47 000

Balansomslutning 16 692 145 8180725 6033 962 3653 812 690 886

Avkastning pa sysselsatt

kapital % -85 -9,4 -8,1 4,3 N/A

Soliditet % 18,6 52,9 66,6 8,8 9,6 24

Definitioner: se not
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Férandring i eget kapital
Aktickapital Fond fér utv. Balanserat Arets resultat Totalt
utgifter resultat
Belopp vid arets
ingang 100 000 485 275 4 451 110 -688 240 4328145
Omklassificeringar
Aktiedgartitlskott
Resultatdisposition

enligt arsstamma -688 240 688 240

Arets resultat 1217993 1217 993
Arets internt upparbetade

uty. kostnader 629 220 -629 220

Belopp vid arets

utgang 100 000 1094 495 3133650 1217993 3110152

Villkorlig aterbetalningsskyldighet for aktieagartillskott uppgick till 5 500 000 kr ( 5 500 00Q kr).
Bolagets 1 000 000 aktier bestar av 400 000 A aktier
med ett rostetal om 10 samt 600 000 B aktier med ett rostetal av 1

Forslag till disposition av foretagets vinst eller forlust

Styrelsen fireslér att fritt eget kapital, kronor 1 915 657, disponeras enligt foljande:

Belopp i kr
Balanseras i ny rékning 1915 657
Summa 1915 657

Vad betraffar resultat pch stallning i dvrigt hanvisas till efterféljande resultat- och balansrakning med
tillhdrande noter 4440
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Resultatrékning

Belopp i kr Not 2018-01-01- 2017-01-01-
2018-12-31 2017-12-31

Aktiverat arbete fir egen réakning 629 220 270 804

Ovriga rérelseintakter 4 500 179 525

633 720 450 329

Rérelsens kostnader

Ravaror och férnédenheter - -680

Ovriga externa kostnader -879 007 -612 688

Personalkostnader 2 -745 861 -521 236

Av/nedskrivningar av materiella och

immateriella anlaggningstillgangar -218 450

COvriga rérelsekostnader -8 395 -3 985

Rérelseresultat -1217 993 -688 260

Resultat fran finansielila poster

Rénteintakter och liknande resultatposter - 20

Resultat efter finansiella poster -1217 993 -688 240

Resultat fore skatt 3 -1217 993 -688 240

Arets resuitat -1 217 993 -688 240 L
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Balansrikning
Belopp i kr Not 2018-12-31 2017-12-31

TILLGANGAR
Anlaggningstiligangar

Immateriella anliggningstillgdngar
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten

och liknande arbeten 4 13 484 850 7 910 440
13 484 850 7910 440
Summa anldggningstillgédngar 13 484 850 7910 440

Omsiittningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Ovriga fordringar 541794 159 416

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter - 8 551
541 794 167 967

Kassa och bank 2 665 501 102 318

Summa omsattningstillgangar 3 207 295 270 285

SUMMA TILLGANGAR 16 692 145 8 180 725 2
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Balansrikning
Belopp i kr Not 2018-12-31 2017-12-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 100 000 100 000
Fond fér utvecklingsutgifter 1094 495 485 275
1194 495 565 275
Fritt eget kapital
Balanserad vinst eller férlust 3133650 4 451 110
Arets resultat -1217 993 -688 240
1915657 3762 870
Summa eget kapital 3110 152 4328 145
Langfristiga skulder $
Ovriga skulder till kreditinstitut 1222 222 2 000 000
Ovriga langfristiga skulder 10 000 000 1000 000
11222 222 3 000 000
Kortfristiga skulder
Leverantérsskulder 103 870 792 329
Ovriga kortfristiga skulder 1 805 284 26 292
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 450 617 33959
2359771 852 580
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 16 692 145 8 180 725 #4
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Noter

Not 1 Redovisningsprinciper

Belopp i kr om inget annat anges

Allménna redovisningsprinciper

Arsredovisningen har uppréttats i eniighet med arsredovisningslagen (1995:1554) och
Bokféringsndmndens aiimanna rad BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3).

Vérderingsprinciper m m

Tillgangar, avséttningar och skulder har varderats utifran anskaffningsvarden om inget annat anges
nedan.

Beddmningar och uppskattningar

Uppréttande av boksiut och tilldmpningar av redovisningsprinciper, baseras ofta pa ledningens
bedémningar,uppskattningar och antaganden som anses rimliga vid den tidpunkt d& bedémningen
gors. Uppskattningar och antaganden ar baserade p4 historiska erfarenheter och ett antal andra
faktorer, som under radande férhallanden anses vara rimliga. Resultatet av dessa anvands for att
bedéma de redovisade vardena pa tiligangar och skulder, som inte annars framgar tydligt fran andra
kéllor. Det verkliga utfallet kan avvika frén dessa uppskattningar och bedémningar.

Omrékning av poster i utlindsk valuta

Fordringar och skulder i utlandsk valuta har varderats till balansdagens kurs. Kursvinster och

kursforluster p4 roreisefordringar och rérelseskulder redovisas i rorelseresultatet medans kursvinster
och kursférluster p4 finansiella fardringar och skulder redovisas som finansiella poster.

Intéktsredovisning

Intékter redovisas till verkligt varde av vad foretaget fatt eller kommer att f&. Det innebar att féretaget
redovisar intakter till nominellt varde {fakturabelopp) om foretaget far erséttning i likvida medel direkt
vid leveransen. Avdrag gérs fér lamnade rabatter.

Vid f0rséljning av varor redovisas normalt inkomster som intakt nar vasentliga férmaner och risker
forknippade med agandet av varan har éverférts fran féretaget till képaren.

Avskrivningar

Avskrivningar p&borjas nér projekten har fardigstallts.

Nyckeltalsdefinetioner

Avkastning pa sysselsatt kapital Rorelseresuitat i procent av sysselsatt kapital.

Soliditet: Eget kapital i férhallande till balansomslutning 4.
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Not2 Anstilida och personalkostnader

Léner och andra erséttningar samt sociala kostnader, inklusive pensionskostnader
2018-01-01- 2017-01-01-
2018-12-31 2017-12-31

Léner och andra erséttningar: 516 180 336 800
Sociala kostnader 143 381 99 036
Styrelsearvoden 62 500 62 500
Totalt 722 061 498 336

Léner och ersattningar avser fem (tre) deltidsanstallda, tva {en} manliga och tre (tva) kvinnliga.
Not 3 Skatt
Bolaget visar ett resultat fére skatt pa- 1217 993 kr {(-688 240 kr) och nagra vasentliga poster som

paverkar sambandet mellan rakenskapsarets skattekostnad och redovisat resultat fére skatt saknas,
Arets skattekostnad ar 0 kr (0 kr).

Not 4 Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten och liknande arbeten
2018-12-31 2017-12-31

Ackumulerade anskaffningsvérden

-Vid arets borjan 7910 440 4 557 566
-Ovriga investeringar 5792 860 3 575 866
-Omkiassificeringar -222 992
Vid arets siut 13703 300 7910 440
Ackumulerade avskrivningar

-Arets avskrivning -218 450

Vid &rets slut -218 450

Redovisat virde vid arets slut 13 484 850 7910 440

Posten avser kostnader nedlagda i samband med utveckling och kommersiallisering av rattigheter fér
projekt och har reducerats med offentliga bidrag fran Vinnova pa 878 053 (600 000) kronor. Posten
inkluderar &ven rénta pa langfristiga skulder om 507 573 {287 690) kronor.

Not 5 Langfristiga skulder

Lan

Almi Invest ranta 5,2 % 1222222
Summa 1222222
Langfristiga skulder

Thomas Helledays Stiftelse fér Mediginsk Forskning ranta 3% 10 000 000
11222 222

Lanet fran Almi lGper pa 60 manader . Under aret har bolaget amorterat av Idnet med 111 212 lfronor..
Amorteringen fér 2019 redovisas som kortfistig skuld med 666 666 kronor. Den totala skulden till ALmi
uppgér till 1 888 888 kronor per 2018-12-31. .

Skulden till Stiftelsen beraknas aterbetalas nar bolaget genererar vinst. 42?4
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Not 6 Stillda sikerheter
2018-12-31 2017-12-31
Fdretagsinteckningar 2000000 2 000 000

Not 7 Eventualforpliktelser

Eventualférpliktelser saknas saval 2018-12-31 som 2017-12-31

Not 8 Hiéndelser efter balansdagen

Av bolaget totala 1aneléften fran Stiftelsen 14 MSEK har 10 MSEK utnyttjats, resterande 4 MSEK
berdknas utnyttjas under 2019. sl
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Underskrifter
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Revisionsberdttelse
Till boiagsstamman i Oxcia AB, org.nr 556932-4717,

Rapport om arsredovisningen

Uttalanden

Vi har utfort en revision av &rsredovisningen for Qxcia AB for
rikenskapsaret 2018.

Enligt vr uppfattning har rsredovisningen upprattats i enlig-
het med arsredovisningslagen och ger eni alla vdsentliga avse-
enden rittvisande bild av Oxcia ABs finansiella stéllning per
den 31 december 2018 och av dess finansiella resultat for aret
enligt Jrsredovisningstagen., Farvaltningsberstielsen  &r
forenlig med arsredovisningens évriga delar.

Vi ftiilstyrker ddrfor att bolagsstdmman faststilier resultat-
rakningen och balansrakningen.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt international Standards on
Auditing (ISA) och god revisionssed | Sverige. Vart ansvar
enligt dessa standarder beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns
ansvar. Vi &r oberoende i férhllande till Oxcia AB enligt god
revisorssed i Sverige och har i 8vrigt fullgjort vart yrkesetiska
ansvar enligt dessa krav.,

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat &r tillrackliga och
4ndaméilsenliga som grund fér vara uttalanden.

Styrelsens och verkstiilande direktdrens ansvar

Det ar styrelsen och verkstallande direktéren som har ansvaret
for att Arsredovisningen upprattas och att den ger en rdtt-
visande bild enligt drsredovisningsiagen. Styrelsen och verk-
stdllande direktren ansvarar dven for den interna kontroll
som de beddmer &r nddvandig fr att uppratta en drsredovis-
ning som inte innehdller ndgra vésentliga felaktigheter, vare
sig dessa beror pd oegentligheter eller pa fel.

Vid upprattandet av arsredovisningen ansvarar styreisen och
verkstdllande direktdren fir beddmningen av bolagets for-
maga att fortsdtta verksamheten. De upplyser, ndr s§ &r
tilimpligt, om fdrhallanden som kan paverka formdgan att
fortsdtta verksamheten och att anvanda antagandet om
fortsatt drift.

Revisorns ansvar

Véra mal dr att uppnd en rimlig grad av sikerhet om att ars-
redovisningen som helhet inte innehdlier ndgra vasentliga fel-
aktigheter, vare sig dessa beror pd oegentligheter efier pa fel,
och att 1mna en revisicnsberattelse som innehdller vara utta-
landen. Rimlig sdkerhet dr en hdg grad av sdkerhet, men &r
ingen garanti for att en revision som utférs enligt 1SA och god
revisionssed i Sverige alltid kommer att upptécka en vésentlig
felaktighet om en s&dan finns. Felaktigheter kan uppstd pa
grund av cegentligheter efler fel och anses vara vasentliga om
de enskilt efler tillsammans rimligen kan forvantas paverka de
ekonamiska beslut som anvéndare fattar med grund i drsredo-
visningen.

Som del av en revision enligt I1SA anvander vi professionellt
omdéme och har en professionellt skeptisk instalining under
hela revisionen. Dessutom:

+ identifierar och beddmer vi riskerna for vdsentliga felaktig-
heter i &rsredovisningen, vare sig dessa beror pa oegent-
ligheter elier p& fel, utformar och utfér granskningsatgér-
der bland annat utifrdn dessa risker och inh&mtar revi-
sionsbevis som &r tillrdckliga och dndamalsenliga f5r att
utgdra en grund fér vara uttalanden, Risken fér att inte
upptdcka en vasentlig felaktighet til féljd av oegentlig-
heter &r hdigre &n fiir en visentlig felaktighet som beror pd
fel, eftersom oegentligheter kan innefatta agerande i
maskopi, forfalskning, avsiktfiga uteldmnanden, felaktig
information eller dsidosdttande av intern kontroll,

s skaffar vi oss en férstaelse av den del av bolagets interna
kontroll som har betydelse f&r vir revision fér att utforma
granskningsatgarder som &r lampliga med hansyn till om-
standigheterna, men inte for att uttala oss om effektivi-
teteni den interna kontrollen.

e utvdrderar vi ldmpligheten i de redovisningsprinciper som
anvands och rimligheten i styrelsens och verkstéitande
direkttrens uppskattningar i redovisningen och tillhérande
upplysningar.

s drar vi enslutsats om lampligheten i att styrelsen och verk-
stillande direkt&ren anvéinder antagandet om fortsatt drift
vid upprattandet av drsredovisningen, Vi drar ocksd en
slutsats, med grund i de inhdmtade revisionshevisen, om
det finns nagon vasentlig osdkerhetsfaktor som avser
sddana handeiser eller forhdllanden som kan leda tilf
betydande tvivel om bolagets formaga att fortsdtta verk-
samheten. Om vi drar slutsatsen att det finns en vdsentfig
osdkerhetsfaktor, maste vi i revisionsberattelsen fasta
uppmiarksamheten pd upplysningarna i &rsredovisningen
om den vésentliga osdkerhetsfaktorn eller, om sddana upp-
lysningar ar otillrickiiga, modifiera uttatandet om arsredo-
visningen. Vara slutsatser baseras pa de revisionsbevis
som inhdmtas fram tifl datumet for revisionsberdttelsen.
Dock kan framtida handelser eller férhdllanden giira att ett
holag inte l&ngre kan fortsatta verksamheten.

= utvarderar vi den dvergripande presentationen, strukturen
och innehallet i Aarsredovisningen, daribland upplys-
ningarna, och om arsredovisningen 3terger de under-
liggande transaktionerna och hiindelserna pa ett satt som
ger en réttvisande bild.

Vi maste informera styrelsen om bland annat revisionens
planerade amfattning och inriktning samt tidpunkten fr den.
Vi miste ocksé informera om betydelsefulla iakttagelser under
revisionen, dadribland de eventuella betydande brister i den
interna kontrollen som vi identifierat.



Rapport om andra krav enligt lagar och andra
forfattningar

Uttalanden

Uttver vir revision av drsredovisningen har vi dven utfort en
revision av styrelsens och verkstdllande direktorens forvalt-
ning av Oxcia AB ftr rikenskapsaret 2018 samt av ftrslaget
till dispositioner betréffande bolagets vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstdmman disponerar vinsten enligk
farstaget i forvaltningsberattelsen och beviljar styrelsens
ledaméter och verkstillande direktéren ansvarsfrihet for
rakenskapsaret.

Grund fér uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart
ansvar enligt denna beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns
ansvar. Vi ar oberpende i forhallande till Oxcia AB enligt god
revisorssed i Sverige och har 1 dvrigt fullgjort vart yrkesetiska
ansvar eniigt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat &r tillréckliga och
sndamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Styrelsens och verkstilfande direktirens ansvar

Det ar styreisen som har ansvaret for forslaget till disposi-
tioner betraffande bolagets vinst eller forlust, Vid férslag til!
utdelning innefattar detta bland annat en beddmning av om
utdelningen &r firsvarlig med hansyn till de krav som bolagets
verksamhetsart, omfattning ach risker stilier pa storieken av
bolagets egna kapital, konsolideringsbehoy, likviditet och
stéllning i Bvrigt.

Styreisen ansvarar fér bolagets organisation och férvaltningen
av bolagets angeldgenheter. Detta innefattar btand annat att
fortibpande beddma bolagets ekonomiska situation och att
tilise att bolagets organisation &r utformad sd att bokféringen,
medelsforvaltningen och bolagets ekonomiska angeldgenheter
i vrigt kontrolleras pd ett betryggande satt. Den verkstéltande
direkttiren ska skota den lapande férvaltningen enligt styrel-
sens riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta de atgar-
der som &r nddviindiga for att bolagets bokforing ska fullgbras
i Sverensstammelse med lag och for att medelsfdrvaltningen
ska skotas pa ett betryggande satt.

Revisorns ansvar

Vvirt mal betraffande revisionen av f¥rvaitningen, och darmed
vart uttalande om ansvarsfrinet, ar att inhdmta revisionsbevis
fér att med en rimlig grad av sikerhet kunna bedma om ndgon
styrelseledamot eller verkstaltande direktsren i ndgot vasent-
ligt avseende:

« fbretagit ndgon Stgard eller gjort sig skyldig till ndgon
farsummelse som kan féranleda ersattningsskyldighet mot
botaget, eller

« pé ndgot annat sitt handlat i strid med aktiebolagslagen,
arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

vart mdl betraffande revisionen av fdrslaget till dispositioner
av bolagets vinst elier forlust, och dérmed vart uttalande om
detta, 8r att med rimlig grad av sékerhet beddma om férslaget
ar forenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sékerhet ar en hdg grad av sakerhet, men ingen garanti
fér att en revision som utfdrs enligt god revisionssed i Sverige
alltid kommer att uppticka atgarder eller fdrsummelser som
kan féranleda ersittningsskyldighet mot bolaget, eller att ett
forslag till dispositioner av bolagets vinst eller fSriust inte ar
forenligt med aktiebolagstagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige
anviinder vi professionellt omd&me och har en professionelit
skeptisk instdlining under hela revisionen. Granskningen av
farvaltningen och frslaget till dispositioner av bolagets vinst
elter férlust grundar sig framst pd revisionen av riken-
skaperna. Vilka tillkommande granskningsdtgdrder sam utfrs
baseras pa var professionella beddmning med utgdngspunkt i
risk och visentlighet. Det inneb&r att vi fokuserar gransk-
ningen p& s3dana tgérder, omraden ach farhallanden som &r
visentliga for verksamheten och dér avsteg och tvertradelser
skulle ha sérskild betydelse for bolagets situation. Vi gér
igenom och provar fattade beslut, beslutsunderlag, vidtagna
Stgarder och andra forhdltanden som &r relevanta for vért
uttalande om ansvarsfrihet. Som underlag for vart uttalande
om styreisens forslag till dispositioner betraffande bolagets
vinst eller f8rlust har vi granskat om farslaget &r féreniigt med
aktiebolagslagen,

Stockholm den 27 maj 2019

Ernst & Young AB

A
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Auktoriserad revisor
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